
The Importance of 

Financial Management



Assistance for Your Small Business
◼ Confidential Business Counseling (No fee)
◼ No cost or low‐cost training
◼ SBDC counselors can help you with:

Business Planning and Strategy
Financial Strength Knowledge and Tools
Funding Strategy and Capital Access 
Marketing Strategy Development
Export Assistance
Government Contracting (APEX counselors)
And much more!

To learn more, visit azsbdc.net/where-we-are



Account for it All
Savannah owns Account for it All, LLC in Flagstaff, AZ. She and 
her team help small businesses around all of Arizona to help 
understand their businesses’ financials and ensure the financial 
reports are accurate. Savannah has developed a passion for 
helping small businesses grow. 

• Certified QuickBooks ProAdvisor 
• Owner of Account For It All, LLC 
• Flagstaff, AZ – services all of AZ 
• 9+ years of training experience 
• Bookkeeping/ Consulting/ Profitability Coaching 
• QuickBooks Review 



Learning Objectives

◼ Explain the importance of financial management for business 
owners.

◼ Explain how proper bookkeeping, financial statements, 
budgets, and cash flow forecasts can help owners manage 
their finances effectively.

◼ Identify financial management challenges, tips, and tools 
commonly available to small businesses.



◼ Is your business profitable?

◼ Is your business going to grow?  How much?

◼ Can you plan for new product lines, reaching new markets, or diversification?

◼Would a bank give you a loan for your business?  Can you afford to pay it back?

Financial Management



Assets – What you Own
Liabilities – What you Owe



Revenue (Income) – What you Earn
Expenses – What you Spend



Financial Statements
◼ Balance Sheet

◼ Income Statement/Profit and Loss or P&L

◼ Cash Flow Statement



Income Statement



Balance Sheet



Cash Flow Statement

Sources of cash 

Operating Uses of 
Cash

Non-Operating Uses 
of Cash



◼ Organized process of tracking income and expense transactions.

◼ Creates the basis for all financial management, business, financing, taxes, and owner 
compensation decisions.

◼ Critical component of financial management.

Bookkeeping



Budgeting

◼ Ensures you only spend what you can afford.

◼ Shows efforts to spend within limits and what is working and 
what needs to be fixed.

◼ Can help you plan for emergencies.

◼ Can help you plan for retirement/exiting.



◼ Cash flow statements summarize the inflows and outflows 
from a prior period.

◼ Forecasting looks ahead to predict futures cash flows and 
balances.

◼ Forecasting can help show how growth could affect the 
business cash flow.

Cash Flow Forecasting



Cash Flow



Cash Flow



Cash Flow



Forecasting



Forecasting



Forecasting



Comparison



Challenges

◼Managing a budget.

◼Making payroll.

◼ Paying bills on time.

◼ Controlling debt.

◼ Securing financing.

◼ Planning for emergencies.



◼ Accounting software.

◼ Bookkeeper/Accountant.

◼ Resources like SBDC and ACA.

◼ Financial Managers/Bankers.

Tools



Tips
◼Monitor and understand your financial statements.

◼ Create a budget.

◼ Track your cash flow.

◼ Review your pricing.

◼ Accuracy is key.

◼ Set goals.

◼ Have an emergency fund.



To learn more, visit
azsbdc.net/where‐we‐are

Arizona’s largest and most accessible statewide 
source of assistance for small businesses in every 

stage of development.

Request SBDC Counseling

AZSBDC Locations

Savannah Torkelson (Searles)
Owner, Accountant 
Certified QuickBooks ProAdvisor 
Office: 928-224-5248
Cell: 928-890-9048
Hours: M-Thurs: 8:30am to 5pm

Friday: 8:30am to 12pm



for participating.


